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Indice de Confian¢a do Agronegdcio

Principais Resultados:
» Indice de Confianca do Agronegdcio
» Indice da IndUstria (antes e depois da porteira)

» Indice do Produtor Agropecuario

Terceiro trimestre de 2018
(julho a setembro)
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indice de Confianga do Agroneg6die0,3 pontos, alta de 1,9 ponto

Reaparece um otimismo moderado

Os produtores e empresas ligadas ao agronegocio mostsgamoderadamente
otimistas noterceiro trimestre de 2018. O indice de Confianca do setor fechou em 1003
pontos, alta de 1,9 ponto sobre o levantamento anterior. A recuperagéo, embora modest
reflete emboa parte 0 que aconteceu no 2° trimestre. Houve no periodo uma gradua
superagao dos problemas da primeira metade do-anomo os que foram causados pela
greve dos caminhoneiresmesmo que uma boa dose de incertezas tenha permanecido sobre
0 setor.A maior parte das entrevistas para o estudo ocorreu em setembro. O humor dc
produtores agricolas e da industria situada Depois da Porteira (como as de alimentos) esta
pouco melhor do que o das empresas de insumos e dos pecuaristas. De acordo cor
metodologia do estudo, resultados superiores a 100 pontos demonstram otimismc
Resultadosbaixo disso indicam pessimismo

Indice de Confianca da Indist(fntes e Depois da Porteir@p,3 pontos, alta de 0,8
ponto.

O indice de Confianca da Industria fechou o 3° trimesirarbem 99,3 pontos, alta
de 0,8 ponto. Ha urmomportamento distinto entre as empresas classificadas como Antes d
Porteira, cuja desconfianca aumentele as industrias situadas Depois da Porteira, que
recuperaram um pouco do entusiasmo

Industria Antes da Porteira (Insumos Agropecuafés). pontos, queda de 3,8 pontos

A confianca das empresas deum®s agropecuarios caiu 3,8 pontossagundaopara
oterceirotrimestre, chegando a 95,4 pontos. As incertezas com relacdo a economia brasile
pesaram para o esfriamento dos animos. Mas nem todos os aspectos que compdem 0 inc
sdo negativos. De fato, a percepsabre as condi¢cdes do negdcio melhorou no trimestre
gue era de esperar diante de entregas recordes de fertilizantes em julho, agosto e setemb
recuperando os problemas causados pela greve dos caminhoneiros e pela indefinicdo
fretes que travou o ercado. No acumulado do ano (jset), as entregas somaram 25,9
milhdes de toneladas, 4,4% acima do recorde registrado no mesmo periodo do ano passe
O setor de maquinas agricolas também mostra sinais de recuperacao. As vendas acumul;
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de junho a seteloro sdo 18% maiores do que no mesmo periodo do ano passado (embor
no acumulado do ano, de janeiro a setembro, o nty@nda esteja abaixo de 2017)

Antes da

Porteira Regido
» 105,4
(-1,7 ponto)*
Setor
»101,2
(-8,8 pontos)*
95,4
v -3,8%
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Economia do Brasil
» 50,0
(-4,6 pontos)*

Média ———Atual ———Expectativa

Fonte: IC Agro FIESP/OCB. Nota: * variagio em pontos em relagdo ao trimestre anterior.

Industria Depois da Porteird01,0 pontos, alta de 2,7 pontos

As industrias Depois da Porteira ngetaram um pouco da confiangca no atual
levantamento. O indice desse segmento chegou a 101,0 pontos, alta de 2,7 pontos.
suficiente para sair de uma faixa moderadamente pessimista para uma situacao de le
otimismo. De maneira geral, a recuperacao se @enelhora da percepcdo em relacdo as
condicdes atuais do setor. E bom lembrar, por exemplo, que no terceiro trimestre houve
retomada das negociacOes de graos, praticamente interrompidas durante a greve d
caminhoneiros e no periodo subsequente. Favdescpela guerra comercial entre Estados
Unidos e China, as exportacdes brasileiras de soja seguem em ritmo forte e o mercad
trabalha com a possibilidade de chegarem a 80 milhdes de tonelaglesrde absoluto, 12
milhdes de toneladas acima do regsiio em 2017. O resultado s6 nao € melhor porque o
milho brasileiro perdeu competitividadee num ano de quebra da safrinha, os embarques de
milho devem ficar cerca de 5 a 6 milhdes de toneladaix@lolo volume do ano passado.

Para o setor de carnes, embarques d proteinabovina também aumentaram nos
ultimos meses, acumulando volumes recordes e amenizando o tom pessimista de parte
industria, especialmente aves e suirague ainda tenta lidar com os problemas causados
pelo fechamento de diversos merosdaos produtos brasileiros. Outro segmento cuja
situacdo melhorou foi o sucroenergético. De junho para setembro, os precos do etan
hidratado no mercado doméstico subiram 5%, acompanhando o aumento do petrdleo r
mercado externo e a desvalorizacdo dol,reéiviando a situacao das usinas, que vinham
pressionadapela baixa no mercado de acucar
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Depois da
Porteira

Condigées do
Negécio
»108,8

(+3,3 pontos)*

Setor

10 1’ 0 (fo’,);::ln;:Zs)*

100 Economia do Brasil
80 » 60,9

60 (+5,9 pontos)*
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Média ——Atual ——Expectativa

Fonte: IC Agro FIESP/OCB. Nota: * variacdo em pontos em relagdo ao trimestre anterior.

Indice do Produtor Agropecuéritd1,7 pontos, alta de 3,3 pontos

Os produtores agropecudarios recuperaram um pouco a confianca perdida n
levantamento anterior. Seu Indice subiu para 101,7 pontogesquisa atualalta de 3,3
pontos. O aumento ocorreu tanto entre os produtores agricolas quanto entre 0s pecuariste
com maior otimismo com as condicdes do negdcio do que com as condigdes gerais
economia para ambos. Os motivos para iSso sustese em trés pilaregrecos, crédito e
produtividade

indice do Produtor Agricol&06,0 pontos, alta de 3,1 pontos

Os produtores agricolas chegaram as veésperas do inicio da safra de verdo n
confiantes do que estavam no mesmo periodo da temporada anterior. O indice de Confiar
desse segmento chegou a 106,0 pontrescimento de 3,1 pontos sobre o trimestre anterior
e 13,1 pontos a mais do que o mesmo periodo de 2017. Um dos principais aspectos (
impulsionaram a alta é a produtividade: os agricultores mossegonfiante€m um novo
bom desempenho nas lavouras. O clima colaborou nas regides em que o plantio comecou
setembro. E o caso do milho de 12 safra no Sul do Brasil e em S&o Paulo e da soja no Par
em boa parte do Centr@este (principalmente Mato Grosso e M&oosso do Sul). Outro
aspecto em que aumentou o otimismo esta relacionado ao crédito. E facil explicar a raz&o
taxas de juros cairam ndo s6 no crédito oficial e nos recursos postos a disposicao pelo P
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Safra- os empréstimos e financiamentos bancarem geral a mercado- tambémestéo
mais baratos, abrindo mais alternativas de crédito para os produtores.

Produtor
Agricola
Produtividade
»139,4
(+17,4 pontos)*
Crédito
» 127,1
106 O (+16,3 pontos)*
?
*
A+3,1 Economia do Brasil
140 » 76,5
120 (+16,7 pontos)*
100 W Custo de Producao
80
60 » 55,3
© AL EREE (+3,1 pontos)*
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Média ——Atual ——Expectativa
Fonte: IC Agro FIESP/OCB. Nota: ® variagdo em pontos em relagdo ao trimestre anterior.

indice do Produtor Pecuarig8,9 pontos,incrementode 3,6 pontos

O humor dos pecuaristas melhorou um pouco no trimestre, com seu Indice d
Confianca chegando a 88,9 pontos (alta de 3,6 pontos). O aurf@npuxado pels
pecuaristas de corte e o aspecto onde houve maior ganho foi o relacionado aos precos
refletindo a recuperacédo do mercado no periodo de junho a setembro. Isso ainda néo fo
suficiente para fazer com que o0 animo dos pecuaisisse da faixa considerada pessimista
pela metodologia do estude de fato, os produtores pecuarios compdem o0 segmento de
menor confianca entreodos osanalisados no estudo.

Produtor
s e
Pecuario .
Produtividade
»118,3
(+9,9 ponto)*
Prego
» 0,2
88 9 (+23,4 pontos)*
7
A +3,6%
0 ! Economia do Brasil
» 63,3
oo (-3,8 pontos)*
80
60 Custo de Produgdo
40 ] ~ » 61,6
B e e R R BB SRR (+12,8 pontos)*
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Média =——Atual ——Expectativa

Fonte: IC Agro FIESP/OCB. Nota: * variagdo em pontos em relagdo ao trimestre anterior.
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